¢Como vamos? La recuperacion:
aplazada para el segundo semestre

Una mirada a los indicadores econdmicos basicos de Colombia y sus
principales socios, permite conocer qué se logré en el primer
semestre y cuales son las oportunidades que brinda el entorno local
e internacional para los préximos seis meses.

Hacer negocios en condiciones menos favorables que las que se han
presentado en otros periodos es el reto para los empresarios que
actian en el mercado local y en el internacional. Para los
especialistas, los peores vientos han pasado y cuentan con que la
recuperacion se aproximara al final del ano o por lo menos, la
contracciéon de la economia colombiana sera menor.

El prondstico lo han hecho con la expectativa que se ha generado en
torno a las medidas contraciclicas como la reduccion de las tasas de
interés por parte del Banco de la Republica. El emisor informdé que
en el primer trimestre de 2009, el déficit en la cuenta corriente fue
de 976 millones de ddlares (1,9 por ciento del PIB). El gran reto
para empresarios y ciudadanos es el desempleo.

Buenos vientos en II semestre

Para final de ano los especialistas esperan que la economia
colombiana sufra una contraccién de 0,07 por ciento. El primer
trimestre de 2009 el Producto Interno Bruto (PIB) se ubicd en
menos 0,6 por ciento y se prevé que durante el seqgundo trimestre el
comportamiento sea parecido. Sin embargo, en los ultimos seis
meses de 2009, brilla la esperanza de que la economia comience a
recuperarse, porque los recortes de las tasas de interés, realizados
por el Emisor, comenzaran a tener efecto. Cifras oficiales muestran
gue la explotacién de minas y canteras registrara un crecimiento de
siete por ciento evitando un mayor deterioro del indicador de 2009.
Sin embargo, la construcciéon culminara con una contraccién de 0,9
por ciento influenciada por la cifra negativa de edificaciones (menos
18%).



Empleo: no se cumplio meta.

El Gobierno Nacional tenia como meta dejar la tasa de desempleo
en agosto de 2010 en un digito. No obstante, como consecuencia de
la crisis econémica internacional no se podra cumplir el objetivo. Al
contrario, el nUmero de desempleados ha ido creciendo hasta llegar
a 2,5 millones en abril del presente afio, es decir una tasa de 12,1
por ciento. El ministro de la Proteccidon Social, Diego Palacio, calcula
gue los despidos masivos y cierres de empresas dejaran a diciembre
de 2009 una tasa cercana a 14 por ciento. Otros mas pesimistas
como la Universidad Nacional consideran que no bajara de 16 o 17
por ciento, es decir, que se perderan tres millones de puestos de
trabajo. Dirigentes gremiales y analistas consideran que no existen
acciones concretas por parte del Ejecutivo para revertir la tendencia
en el mercado laboral y piden medidas urgentes.

La inflacion se desinflo.

Analistas consultados por este diario pronostican que la inflacidon
para el mes de junio del presente afo rondara 0,14 por ciento, muy
inferior a la registrada en el mismo mes de 2008 cuando fue de 0,86
por ciento. La meta del Banco de la Republica para 2009 esta entre
4,5y 5,5 por ciento. No obstante, la desaceleracion de la economia
y la agresiva contraccion del consumo interno prevé - segun los
analistas- una variacion en los precios inferior a 4,5 por ciento. El
ministro de Hacienda y Crédito Publico, Oscar Ivan Zuluaga,
considera que las cosechas del segundo semestre ocasionaran una
reduccion en los precios de los alimentos, uno de los sectores que
mas peso tiene en la Indice de Precios al Consumidor. Mientras los
consumidores no recuperen la confianza, y en muchos casos el
empleo, sera dificil reactivar el consumo y la colocacidon de créditos.

Poca cosecha, buen precio.

El quinto mes del afio significd para el sector cafetero ingresos por
381.599 millones de pesos cifra que representa un crecimiento de
50 por ciento frente al valor de la cosecha en el mismo mes del ano
pasado cuando llegd a 245.301 millones de pesos. Este mayor
ingreso se explica por el buen comportamiento de los precios
internacionales del café, la mayor prima reconocida por el grano de
calidad y por el precio del ddélar que en promedio estuvo en los



2.230 pesos el pasado mes de mayo. Sin embargo, los cafeteros
experimentan un “trago amargo” pues la reduccion de la cosecha y
en al area sembrada, privd a los cultivadores de una bonanza sin
precedentes. En mayo, las exportaciones llegaron a 557.000 sacos
de 60 kilogramos lo que representa un 35 por ciento menos que el
mismo mes del afio pasado cuando se registraron 864.000 sacos.

Cayo6 demanda de energia.

El consumo de energia es uno de los mejores termdometros del
estado de salud de la economia. En 2007, cuando el PIB crecia sin
precedentes, la demanda subid cuatro por ciento, mientras que para
el presente afo las proyecciones de XM (filial de ISA) dan cuenta de
una variacion de a penas uno por ciento. En sectores como la
industria, comercio y servicios (no regulada) el impacto negativo se
ha sentido en mayor magnitud, mientras que el consumo doméstico
mantiene indicadores positivos. Expertos en el tema explican que la
entrega de casas y apartamentos nuevos ha logrado mantener las
ventas de energia en el sector residencial. Se prevé que con la
recuperacion de la economia en el segundo semestre y en 2010, la
demanda de energia se vuelva a reactivar. En los primeros cinco
meses de 2009, el consumo es muy similar al registrado en 2008.

Cemento sigue estancado.

Durante el mes de mayo de 2009, los despachos internos de
cemento gris en Colombia alcanzaron 692.388 toneladas,
presentando un descenso de 8,3 por ciento frente al valor registrado
durante igual mes de 2008, y de -11,1 por ciento, comparado con
mayo de 2007. En cuanto a los despachos anualizados, éstos fueron
de 8 millones 497 mil 593 toneladas al terminar el quinto mes del
afo, lo que muestra un retroceso de nueve por ciento. La
produccién alcanzé 804.389 toneladas, tuvo una caida de nueve por
ciento frente al mismo periodo de 2008. La gerente general de
Holcim dijo que los precios se mantendran estables por el momento.
“No podemos vaticinar lo que va a ocurrir en el segundo semestre,
sb6lo debemos pensar en seguir adelante porque aunque la crisis es
mundial, en Colombia somos afortunados”, dijo Victoria Vargas.

IED: de las mas afectadas.
Los cambios en los mercados financieros internacionales siguen

tocando a la economia colombiana. Uno de los indicadores que
mostraran mayor efecto del chaparron es el de la Inversién



Extranjera Directa (IED). Para 2009 se espera una reduccion de este
flujo de recursos como correa de de transmisién de la crisis
econdmica mundial. El mismo Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico reconocido que los ingresos por este concepto se ubicaran
alrededor de 7.000 millones de ddélares. En 2008 se alcanzaron los
mayores niveles de ingresos de IED en la historia del pais con
10.564 millones de ddlares. Para el periodo 2010-2020, se espera
gue los ingresos por inversion extranjera directa se mantengan
alrededor de 2,5 por ciento del PIB en el mediano plazo, mientras
que en el periodo 2005-2008 alcanzaron cinco por ciento del
Producto Interno Bruto.

Fuente: La Republica, Bogota - 1 de Julio de 20009.



